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MG LIERDE - PLAN DE PENSIONES BOLSA

DESCRIPCION

CARACTERISTICAS DEL PLAN DE PENSIONES
MG LIERDE PP BOLSA POLITICA DE INVERSION

NOMBRE DEL PLAN MG LIERDE PLAN DE PENSIONES BOLSA INVERSION RENTA VARIABLE. EN LAS INVERSIONES DEL FONDO SE TIENEN EN CUENTA
CODIGO REGISTRO DGSFP N2666 LOS LIMITES GENERALES QUE ESTABLECE EL REGLAMENTO DE FONDOS Y PLANES DE
FECHA DE CONSTITUCION 26 DE JULIO DE 2002 PENSIONES.
COMISION DE GESTION 1,50% SOBRE PATRIMONIO GASTOS GENERALES
COMISION DE DEPOSITARIA 0,10% SOBRE PATRIMONIO 1,64% (INCLUYE COMISION DE GESTION Y DEPOSITO, SERVICIOS EXTERIORES Y OTROS
MODALIDAD DEL PLAN INDIVIDUAL Y DE APORTACION DEFINIDA GASTOS DE EXPLOTACION, EXPRESADOS EN PORCENTAJE SOBRE EL PATRIMONIO MEDIO
INTEGRADO EN EL FONDO MG LIERDE FONDO DE PENSIONES (F0904) DEL PLAN DURANTE 2018. VARIAN DE UN ANO A OTRO).
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DATOS PATRIMONIALES Y RENTABILIDAD DEL PLAN

DATOS PATRIMONIALES DEL PLAN RENTABILIDAD DEL PLAN (T.A.E. en periodos superiores a un afio)
TRIMESTRE ANTERIOR TRIMESTRE ACTUAL PERIODO %
PATRIMONIO 13.550.565,19 € 12.946.973,24 € REVALORIZACION TRIMESTRE -5,21%
N2 UNIDADES DE CUENTA 57.760,01746 UC 58.222,64574 UC REVALORIZACION ACUMULADA 2019 7,84%
VALOR UNIDAD DE CUENTA 234,601130 €/UC 222,370060 €/UC 2018 -20,84%
12 MESES -10,73%
3 ANOS 1,53%
DISTRIBUCION DEL PATRIMONIO (EXCLUIDO DERIVADOS) SR 230%
TRIMESTRE ANTERIOR TRIMESTRE ACTUAL 10 ANOS 0,23%
RENTA VARIABLE EURO 67,85% 65,55% 15 ANOS 3,60%
RENTA VARIABLE DIVISA 26,54% 21,51% *RENTABILIDADES PASADAS NO GARANTIZAN RENTABILIDADES FUTURAS.
RENTA FIJA CORPORATIVA 0,00% 0,00%
RENTA FIJA PUBLICA 0,00% 0,00%
TESORERIA (CC + REPO) 5,57% 12,27% p o . .
DEUDORES-ACREEDORES (+/.) 0,03% 0.66% EXPOSICION DEL FONDO (% sobre patrimonio)
RENTA VARIABLE 87,06%
CONTADO 87,06%
DERIVADOS 0,00%
RENTA FIJA 0,00%

GRAFICO DE LA CARTERA POR SECTORES (EXCLUIDO DERIVADOS)

EXPOSICION SECTORIAL EXPOSICION GEOGRAFICA
Software & Services 20,26% Spain ] 17,87%
Capital Goods 18,07% 1
Real Estate | 10,58% France 16,24%
Commercial & Professional Serv 8,75% Germany 14,50%
Consumer Durables & Apparel i 5,61% Austria 8,98%
Automobiles & Components 4,26%
Banks | 3,54% Britain | 8,76%
Materials 2,66% Sweden 6,01%
Technology Hardware & Equipment | 2,66% Italy ) 522%
Pharmaceuticals, Biotechnology 2,62% ’
Health Care Equipment & Servic | 1,99% Switzerland 5,15%
Retailing | 1,70% Denmark 1,74%
Household & Personal Products 1,38% )
Transportation 1,35% Belgium ] 1,13%
Semiconductors & Semiconductor | 0,96% Finland 1,06%
Media & Entertainment |= 0,86% Netherlands |1 1,00%
Diversified Financials 0,42% 1
CASH | 12,35% CASH 12,35%
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COMUNICACIONES

COMUNICACIONES AL PARTICIPE

Se informa que la gestion de la cartera de inversiones del Fondo del que usted es participe esta delegada desde 01/06/2019 en Augustus Capital Asset Management
SGIIC, SA. Se adjunta relacion detallada de las inversiones del Fondo a cierre de este trimestre.

Se informa que la hora de corte, para la recepcidn de solicitudes que impliquen un movimiento de salida, (movilizaciones, prestaciones y liquidez de derechos consolidados),
esalas 17:00 h.

El Documento de Datos Fundamentales para el Participe, actualizado a fecha 30/09/2019, se encuentra disponible en la pagina web del promotor www.mgvalores.com.

OPERACIONES

OPERACIONES VINCULADAS

Durante el periodo objeto de este informe se ha efectuado la operativa de compraventa de valores con Banco Santander (Entidad Depositaria). Se ha verificado que dichas
operaciones se han contratado a tipos/cambios de mercado o en condiciones mas favorables para el participe.

NOVEDADES

NOVEDADES LEGISLATIVAS

INFORME
INFORME DE GESTION

1) Evolucién en el trimestre

MG LIERDE Plan de Pensiones Bolsa cerraba el tercer trimestre del afio con una rentabilidad del +7,8% frente a un +18,9% el Eurostoxx 50 y un +19,5% el Stoxx 600 (Net
Return). El valor liquidativo de MG LIERDE Plan de Pensiones Bolsa a cierre del trimestre era de 222,37 euros/participacion y la liquidez de la cartera del 12,3%. La volatilidad
de MG LIERDE Plan de Pensiones Bolsa en los ultimos doce meses ha sido del 13,1% mientras que la del Stoxx 600 (Net Return) ha sido del 12,3%y 13,7% la del Eurostoxx 50.

El impacto de los gastos soportados por el plan a cierre del tercer trimestre ha sido de 1.52%.

2) Perspectivas

Por el lado macroeconémico, los datos en Europa en general han sido débiles, especialmente en paises de gran importancia como Francia o Alemania. En cambio, en EE.UU.
los datos econémicos han mostrado mayor estabilidad. Ademds, apreciamos continuidad en las politicas monetarias expansivas efectuadas por los principales bancos
centrales del mundo.

Concretamente el BCE, en su reunién mensual, apuntaba a nuevos estimulos monetarios con el reinicio del programa de compra de deuda soberana y un nuevo TLTRO. La
FED también se mostraba mas proclive a nuevas bajadas de tipos antes de final de afio.

El mercado bursatil sigue rigiéndose por el desarrollo de la guerra comercial entre Trump y China, la incertidumbre sobre cdmo va a llevarse a cabo el Brexit y el miedo
generalizado a una posible recesién.

En este contexto, el mercado esta favoreciendo a las empresas defensivas y de crecimiento estable como las compafiias de alimentacién, cuidado personal, utilities o
infraestructuras; dejando muy buenas oportunidades en empresas mds ciclicas o industriales de menor capitalizacion. En MG LIERDE Plan de Pensiones Bolsa nos
aprovechamos de esta situacion, buscando empresas de gran calidad, con un buen historial financiero y a un precio atractivo.

La cartera de MG LIERDE Plan de Pensiones Bolsa estda compuesta por empresas lideres que operan en sectores con capacidad de crecimiento y que generan valor a los
accionistas. Actualmente, consideramos que la generacion de valor media de la cartera de LIERDE para los préximos afios va a ser de doble digito.

3) Posicionamiento de las carteras

En cuanto a los cambios en la cartera de MG LIERDE Plan de Pensiones Bolsa, durante el tercer trimestre hemos incorporado varias compafiias. Volvimos a construir una
pequefia posicidn en la compafiia de software para Enterprise Resource Planning, SAP. Vendimos toda la posicidn cuando tocé niveles de 122 euros/accién, asi que hemos
vuelto a construirla en niveles de 104-105 euros/accidn. Por otra parte, incorporamos Akka Technologies, compafiia francesa de ingenieria con exposicién al sector
aeroespacial y automovil. La falta de ingenieros a nivel global junto con la continua externalizacién de procesos por parte de las compaiiias hace de este sector uno de los
mas atractivos de cara al medio plazo. Ademas, incorporamos Henkel AG al ser la inica compafiia del sector cotizando a multiplos razonables que ha sufrido en bolsa por su
division de ‘Adhesivos’, muy ligada al sector del automovil. Finalmente construimos una pequefia posicion en Infineon. Se trata de una empresa lider en la fabricacién de
semiconductores para los sectores industriales y de automocién. Es una compafiia con un buen crecimiento orgénico (+8%/+9%) que ademas genera un RoCE del 20%.

En cuanto a los incrementos, subimos peso en la compafiia francesa de IT Infotel, especializada en servicios y software de tratamiento de datos. Cotizando a 6,5x EV/EBITA
es una de las compaiiias “best-in-class” de la cartera con RoCEs muy elevados, generacion de valor de doble digito, los fundadores son los principales accionistas y con un
30% de su capitalizacion en caja. También compramos mds acciones de Palfinger, ya que todo apunta a que estamos al final de la reestructuracién, por lo que decidimos
acumular acciones en la caida. Adicionalmente durante el trimestre subimos peso en Tinexta, Richemont, Sl y Fresenius.

Por el lado de las ventas, vendimos totalmente la posicién en Smiths Group por llegar a nuestro precio objetivo (por encima de los 1.600 GBP/accién). También decidimos
reducir las posiciones en Software AG y Diirr AG ya que percibimos cierta debilidad en algunas de sus divisiones. Por tltimo, decidimos reducir el peso en Cancom, Devoteam,
Ferrovial y Vinci por el buen desarrollo que sus acciones han tenido durante la segunda parte del trimestre.
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